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Mensal - Fl Infra

Educativo Setorial

Nossa visdo sobre o tema da energia elétrica envolve a exposi¢cdo dos

principais fatores que compdem esse setor, incluindo a diferenga entre geragdo e
transmiss@o, bem como os respectivos papéis de cada segmento dentro da
infraestrutura.

O setor elétrico & um pilar fundamental da infraestrutura e desempenha um papel crucial no
desenvolvimento e funcionamento da sociedade moderna. Ele impacta diretamente a
economia, o bem-estar social e a qualidade de vida da populagdo. Este setor é tradicionalmente
dividido em trés grandes dreas: geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, cada
uma com suas caracteristicas especificas e desafios proprios.

Geracdo de Energia

A geragdo de energia elétrica é o processo de conversdo de diferentes formas de energia em
eletricidade. Esse processo ocorre em usinas geradoras, que utilizam diversas fontes de energia,
classificadas como renovaveis e ndo renovdaveis. Existem varios meios de geragdo de energiaq,
entre os quais se destacam:

. Energia Hidrelétrica: Predominante em muitos paises com abunddncia de recursos
hidricos, a energia hidrelétrica & gerada pelo aproveitamento do potencial energético da dgua.
Usinas hidrelétricas utilizam barragens para armazenar dgua em reservatérios, de onde ela é
liberada para acionar turbinas e geradores. Essa forma de geragdo é valorizada por ser renovavel
e capaz de produzir grandes quantidades de eletricidade de forma estével e confidvel. No Brasil,
hd diversas usinas hidrelétricas, sendo a mais conhecida a Usina de Itaipu. Esta & uma das
maiores do mundo em termos de capacidade de geragdo de energia. Localizada no rio Parang,
na fronteira entre o Brasil e o Paraguai, a usina € um marco de cooperagdo entre os dois paises e
um exemplo notével de engenharia e sustentabilidade.

. Energia Eélica: Resulta da converséo da energia cinética dos ventos em energia elétrica.
Parques edlicos, compostos por diversas turbinas, séo instalados em regides com ventos
constantes. A energia edlica & altamente sustentdvel e uma das fontes de energia que mais
cresce no mundo, devido d sua capacidade de reduzir a dependéncia de combustiveis fosseis.
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. Energia Solar: A energia solar fotovoltaica converte a luz do sol em eletricidade por meio
de painéis solares. Essa fonte & especialmente promissora por sua abunddncia e pelo potencial
de aplicagéo tanto em pequena escala (como em telhados residenciais) quanto em grandes
usinas solares. A redugdo dos custos dos painéis e os avangos tecnolégicos em eficiéncia tém
impulsionado significativamente sua adogdo.

. Energia de Biomassa: Consiste na queima de materiais orgdnicos para a geragdo de
energia. A biomassa pode ser proveniente de residuos agricolas, florestais e até de lixo urbano.
Além de produzir energia, essa fonte contribui para a gestéo de residuos e pode ser considerada
renovavel, dependendo da forma como & cultivada e coletada.

. Energias Fosseis: Incluem o carvdo, o petrdleo e o gds natural. Essas fontes ainda séo
amplamente utilizadas por sua alta densidade energética e capacidade de fornecimento
continuo. No entanto, enfrentam crescente oposigdo devido aos impactos ambientais negativos,
especialmente pela emissdo de gases de efeito estufa que contribuem para o aquecimento
global.

Transmissé@o de Energia

Apbs a geragdo, a energia elétrica precisa ser transportada das usinas até os consumidores
finais. Esse processo é realizado pelo sistema de transmissé@o, que é composto por uma extensa
rede detorres, cabos de alta tenséo e subestacdes.

* Linhas de Alta Tensdo: Essenciais para o transporte de eletricidade por longas distéincias, as
linhas de alta tensdo minimizam as perdas de energia que ocorrem durante o trajeto. A
eletricidade é elevada a tensées muito altas para que possa percorrer grandes disténcias e,
posteriormente, é reduzida por subestacgdes antes de ser distribuida aos usudrios finais.

* Subestagdes: Funcionam como pontos de conexdo na rede de transmiss@o, onde a tensdo
elétrica é transformada para niveis adequados a distribuicdo e ao uso final. As subestagdes
também desempenham um papel fundamental na manutengdo da estabilidade e
confiabilidade do sistema elétrico, regulando o fluxo de energia e respondendo a variagdées na
demanda.

* Interconexdes e Redes Integradas: Os sistemas de transmissdo frequentemente se estendem
além das fronteiras nacionais, conectando diferentes regides e paises. Essas interconexdes
permitem o compartilhamento de recursos energéticos, aumentando a eficiéncia, a
seguranga e a sustentabilidade no fornecimento de energia.
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- Modernizagdo e lnovagdo: AindUstria de transmissdo de energia vem passando por répidas
transformagées, com a incorporagdo de tecnologias avangadas, como as smart grids, que
utilizam comunicagdo digital e automacdo para melhorar a eficiéncia e a confiabilidade do
sistema. Além disso, o desenvolvimento de novas solugdes de armazenamento de energia, como
baterias emlarga escalg, esté transformando aforma como a energia & gerenciada e fornecida.

Distribuicdo de Energia

A distribuigéo de energia é a etapa final do processo de fornecimento de eletricidade, que se
inicia com a geragéio e passa pela transmisséo. £ nessa fase que a energia elétrica é
efetivamente entregue aos consumidores finais, sejom eles residenciais, comerciais ou
industriais. Vamos explorar essa etapa crucial do setor elétrico, abordando suas caracteristicas,
desafios eimportdncia.

e Reducgdio da Tensdo: A energia que chega ds subestagées de distribui¢do, proveniente das
linhas de transmissdo, ainda estd em alta tensdo. Por isso, um dos primeiros passos na etapa de
distribuicdo & reduzir essa tensdo para niveis seguros e adequados ao consumo, o que é feito por
meio de transformadores.

+ RededeDistribuigdio: Apds aredugdo da tensdo, a energia é conduzida por uma rede extensa
de cabos e postes, conhecida como rede de distribuicdo. Essa rede cobre uma ampla drea
geogrdfica, permitindo o acesso d eletricidade para todos os tipos de consumidores.

¢ PontosdeConexdo: Arede de distribuicdo conecta a energia elétrica aresidéncias, empresas
e outras instalagdes por meio de um sistema de cabos e medidores, assegurando que cada
clientereceba a eletricidade necessdria para suas atividades didrias.

Importéncia da Distribuicéo de Energia

A distribuicdo de energia & fundamental para a funcionalidade e eficiéncia do sistema elétrico.
Ela ndo apenas permite que a energia gerada chegue aos consumidores finais, como também
desempenha um papel crucial na garantia da qualidade e confiabilidade da eletricidade
fornecida. Além disso, uma rede de distribuigéo eficiente e bem gerida contribui para a
segurangaenergética, odesenvolvimento econémico e a sustentabilidade ambiental.
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As empresas de distribuicdo de energia sdo responsdveis por operar e manter essa
infraestrutura, enfrentando o desafio de equilibrar a oferta e ademandade energia, ao mesmo
tempo em que se adaptam ds novas tecnologias e ds exigéncias de um mercado em constante
evolucdo. Por isso, investimentos em tecnologia, inovagdo e capacitagdo sdo essenciais para
melhorar a eficiéncia, a confiabilidade e a sustentabilidade da distribuicéo de energia.

O setor elétrico de infraestrutura &, portanto, essencial para atender ds necessidades energéticas
da sociedade, exigindo investimentos continuos em expansdo, modernizagdo e inovagdo, a fim
de acompanhar as crescentes demandas por energia, garantindo ao mesmo tempo a
sustentabilidade ambiental e a estabilidade econémica. No Brasil, devido a sua vasta extenséo
territorial, nem sempre é facil executar essas tarefas, o que torna necessdrio uminvestimento
robustoem geragdo e transmissdo até que aenergia chegue ao consumidor final.

Regulamentagdo do Setor de Energia Elétrica

A regulamentagdo do setor de energia elétrica é fundamental para garantir uma
infraestrutura energética eficiente, confidvel e sustentdavel. Essas regulamentagdes sdo
definidas por 6rgdos governamentais e agéncias reguladoras, que estabelecem diretrizes e
normas para a operacdo e o desenvolvimento do setor. A seguir, apresentamos os principais
aspectos daregulamentagdo do setor de energia elétrica.

Estruturas Regulatérias

. Tarifagéo e Pregos: Os 6rgdos reguladores definem as tarifas de energia para assegurar
que os pregos sejam justos tanto para os consumidores quanto para as empresas do setor. Isso
inclui a aprovagdo de tarifas com base nos custos de operagdo, manutengdo e investimento em
infraestrutura.

Padrées de Qualidade: Estabelecimento de critérios minimos de qualidade para o
fornecimento de energia, abrangendo aspectos como a frequéncia e durag¢do das interrupgdes
no servigo e a estabilidade datensdo elétricafornecida.

. Licenciamento e Concessdes: As empresas devem obter licengas e concessdes para
operar no setor elétrico. Isso envolve a aprovagdo de novos projetos de geragdo, transmissdo e
distribuicdo, garantindo que atendam a requisitos técnicos, econémicos e ambientais.

. Acesso a Rede: Regulagdo do acesso ds redes de transmisséo e distribuicdo com o
objetivo de garantir que todos os geradores de energia tenham acesso equitativo ao mercado,
promovendo a concorréncia e evitando praticas monopolistas.
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Agéncia Reguladora

A agéncia reguladora do setor de energia elétrica no Brasil é a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL). Criada em 1996 pela Lei n° 9.427, a ANEEL é responsdvel por regular e fiscalizar a
producdo, transmissdo, distribuico e comercializagéo de energia elétrica no pais, em
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Ministério de Minas e Energia (MME). Seu
papel inclui garantir o equilibrio entre consumidores e concessiondrias, promover a
competitividade do setor, assegurar a qualidade dos servigos e incentivar o investimento em
infraestruturade energiaelétrica.

Principais Leis Regulatoérias

1. Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996: Esta é a lei que criou a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), definindo suas atribui¢ées, poderes e o marco regulatério para o setor
elétrico no Brasil. Ela estabelece as regras para concessdo, permissdo e autorizagdo dos servigos
einstalagdes de energia elétrica, além de definir o regime das penalidades aplicdveis.

2. Lei n° 9.648, de 27 de maio de 1998: Alterou e complementou a legislagéo anterior,
introduzindo mudangas significativas no setor elétrico, como a desverticalizagdo das empresas
estatais de energia elétrica, permitindo a separacgdo entre as atividades de geragdo, transmissdo
edistribui¢do.

3. Lein°10.848, de 15 de margo de 2004: Estabelece as diretrizes para a comercializagdo de
energia elétrica, cria o Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE), agora integrado ao
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), e institui o sistema de leildes para a contratacéo de
energia.

4. Lein°10.762, de 11de novembro de 2003: Define a Politica Nacional de Conservagdo e Uso
Racional de Energia e cria a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), um fundo destinado a
financiar politicas de energia elétrica, incluindo a universalizagdo do servigo de energia elétrica e
programas de eficiéncia energética.

5. Lei n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013: Esta lei prorrogou as concessées de geragdo,
transmissdo e distribuigcdo de energia elétrica e estabeleceu novas regras para a renovagdo das
concessdes, com o objetivo de reduzir as tarifas de energia elétrica.

Saneamento

O setor de saneamento &€ fundamental para a saltde pUblica e o desenvolvimento sustentavel,
englobando uma série de servigos essenciais, como o abastecimento de dgua, o esgotamento
sanitdrio, o manejo de dguas pluviais e o manejo de residuos sélidos. Cada um desses servigos
desempenha um papel crucial na promogéo da satlide, na prevengdo de doengas e na
protecgéio da populagéio.
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O abastecimento de dgua envolve a captagdo, o tratamento e a distribuicdo de dgua potdvel.
Esse processo consiste em retirar agua de fontes naturais, trata-la em Estagdes de
Tratamento de Agua (ETAs) para remover impurezas e distribui-la por meio de uma extensa
rede de tubulagées até os consumidores. Essa etapa é essencial para garantir que a dgua
consumida pela populagdo atenda aos padrdes de qualidade e seja segura para o consumo.

O esgotamento sanitdrio trata da coleta e do tratamento das dguas residuais provenientes de
residéncias, comércios e industrias. As redes de esgoto coletam essas dguas e as transportam
até as Estagdes de Tratamento de Esgoto (ETEs), onde séo tratadas antes de serem devolvidas ao
meio ambiente. Esse servigo & essencial para manter a higiene urbana e prevenir a
contaminagdoderios elengois fredticos.

O manejo de dguas pluviais & outro componente importante, envolvendo a gestdo das dguas
provenientes das chuvas. Esse servico ajuda a prevenir inundagdes e erosdes por meio de
sistemas de drenagem que captam, canalizam e tratam a dgua da chuva, evitando seu acimulo
em dreas urbanas.

Por fim, o manejo de residuos sélidos abrange a coleta, o tratamento e a destinacgdo final dos
residuos domésticos e industriais. A coleta seletiva, a reciclagem e a disposi¢do adequada em
aterros sanitdrios ou incineradores séo praticas fundamentais para minimizar o impacto
ambiental causado pelosresiduos gerados pelasociedade.

Além da infraestrutura fisica, como tubulagdes, estagdes de tratamento e aterros, o setor de
saneamento é rigorosamente regulado para garantir a eficiéncia e a seguranga dos servigos
prestados. No Brasil, a Lei Nacional de Saneamento Bdsico (Lei n°11.445/2007) e o Marco Legal do
Saneamento Bésico (Lein°14.026/2020) estabelecem as diretrizes e normas que regem o setor,
promoveminvestimentos e definem metas paraauniversalizagéo desses servigos essenciais.

1 Lei Nacional de Saneamento Bésico (Lei n° 11.445[2007): Trata-se da legislagéo
fundamental que estabelece as diretrizes para o saneamento bdsico no Brasil. Ela define os
principios para a prestagdo dos servigos, a politica federal e as competéncias do poder publico. A
lei também determina que os servicos devem ser prestados com base nos principios da
eficiéncia, universalidade e continuidade.

2. Marco Legal do Saneamento Basico (Lei n° 14.026/2020): Representa uma atualizagdo
significativa da Lei de Saneamento Bdsico, com o objetivo de acelerar os investimentos no setor e
expandir o acesso aos servigos de saneamento. Essa legislagdo incentiva a competitividade e a
eficiéncia por meio de licitagdes e contratos puUblicos, visando alcangar a universalizagdo dos
servigos até 2033. O marco também destaca a sustentabilidade econdmico-financeira dos
servigos, exigindo a elaboragdo e atualizagdo periddica dos planos de saneamento.
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Agéncia Reguladora

A ANA (Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico) é a agéncia reguladora federal
responsavel pela gestéo dos recursos hidricos e pela regulagéo do saneamento bésico no
Brasil. Criada inicialmente como Agéncia Nacional de Aguas pela Lei n° 9.984/2000, teve sua
atuagd@o ampliada posteriormente para abranger também o setor de saneamento bdsico.

Entre suas principais fungdes estdo: aimplementagdo da Politica Nacional de Recursos Hidricos, a
regulagdo dos servigos de saneamento, a outorga dos direitos de uso da dgua, a fiscalizagéo do
uso dos recursos hidricos e a promoc¢do da sustentabilidade hidrica. Essas atividades visam
assegurar o uso racional da dgua, a protegdo ambiental e a melhoria da qualidade de vida da
populacéo.

FI-Infra Analisados

Nosso primeiro critério foi a liquidez, visando mitigar os riscos de mercado e assegurar a
facilidade de entrada e saida nas posigdes. Selecionamos fundos com mais de seis meses de
negociagdo, o que nos permite uma avaliagdo mais precisa do desempenho ao longo desse
periodo. Outro ponto fundamental, especialmente no cendrio atual, € a andlise qualitativa das
equipes de gestdo e das carteiras de crédito.

Ndo recomendamos a compra de fundos que apresentem dgio em relagdo ao valor
patrimonial, considerado o valor justo dos fundos. Isso se deve ao fato de que as debéntures
sdo, em sua maioria, negociadas diariamente no mercado secunddrio e avaliadas com base em
seus respectivos valores justos.

Volume Médio % Sobre Valor Total
Ticker Valor de Mercodo DY.12M | Cotagho | Cota Patrimonial | Preco-teto Recomendagdo
Diario M de Mercado

KIDAFT RS 3.034.737 RS 2.468.618.031 20,33% RS 12162 RS 12576 RS 125,76 0.97x COMPRAR
JURCH RS 371B.662 RS 2088 025216 17 18% 0,96% 10,98%  R§10150 RS 101.76 RS 100,00 100 MANTER
IFRATI RS 2250687 RE 1504277764 12,38% 0,92% 12,95% RS 97,10 RS 99,19 RE 89,19 0,98x COMPRAR
coim RS 1569.359 RS 1455162878 1,98% 1.45% 13,86% R$10870 RS 105,38 RE 100,00 1,03 MANTER
BOIFTI RS 2383970 RS 1345778.691 n,08% 0,813 14,60% RE 74,25 RS 82T RS BZT 0,90x MANTER
CFTIN R§ 1688363 RS 1124646880 826% T18% 14,325 RS B2,80 RS &3.48 RS 8348 0,85 MAMNTER
IFRIT RE 2053317 R$ 1.007.799.093 B,30% 117% 12,08% R$10078 R 103,47 RE 10347 0,97« COMPRAR
BODEN RS 1361257 RS 484631930 3,98% 119% 1814% RE 747 RS B58 R§ B.5B 0.87x COMPRAR
BINCTI RS 950584 RS 468 67612 3,86% 149% RS 98,85 RS 10228 RE$10228 0.97x COMPRAR
BIDEN RE J6.186 RS 197.735.302 1,25% 16,34% RS 79.23 RE B347 RS B3.47 0,95x MANTER

——mm———-—

Fonte: Economatica | Elaboragdo: LVNT Inside Corp
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Teses dos Fl-Infra

BTG Pactual Divida Infra « BDIFT]

O BTG Pactual Divida Infra FIC FI-Infra € um fundo que busca a valorizagdo de suas cotas por meio
de investimentos em instrumentos de divida voltados ao setor de infraestrutura, com foco em
debéntures incentivadas. Cobra taxa de administragéio de 0,75% ao ano e taxa de performance
de 20% sobre o que excederoIMA-B +2,0%aoano.

Seu patriménio liquido & de R$ 1,51 bilhdo, com a cota patrimonial precificada em R$ 83,09.
Atualmente, o fundo possui 93% de seu portfolio alocado em debéntures, com uma diversificagdo
de 68 ativos diferentes. A Ultima distribuicdo de rendimentos foi de R$ 0,60 por cota, o que
equivale a um dividend yield de 8,8% anualizado. A taxa liquida da carteira estd em IPCA + 8,25%
(considerando acota patrimonial).

Sparta Infra CDI « CDIIN

O Sparta Infra CDI € um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de
infraestrutura. O fundo estd disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+
2,0%a.a.

O Fundo esta com patriménio liquido de R$ 1,4 bilhéo e conta com a base de cotistas em 47.736
investidores.

Em outubro/24, a gestdo anunciou o encerramento de sua 5% emissdo de cotas, onde concluiu a
captagdo desejada, equivalente a R$ 1 bilhdo. No exercicio do direito de preferéncia ja captaram
40% do volume disponivel,a demanda da oferta ultrapassou os R$ 2 bilhdes.

Sua altima distribuicéo foi de R$ 2,00/cota, equivalente a uma taxa de 156% do CDI e um
dividendyield de16,6% aoano.
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Capitania Fl — Infra « CPTII

O CPTIN é o Fundo de Infraestrutura da Capitania, que aloca seus recursos principalmente em
debéntures financeiras e ativos de crédito privado. Seu patriménio liquido é de R$ 1,28 bilhGo e a
base de cotistas conta com 37.871 investidores. A taxa de administragdo é de 1% ao ano, e ndo hd
cobrangade taxa de performance.

O ADTV médio didrio é de R$ 1,65 milhdo. A dltima distribuigéo de rendimentos foi de R$ 1,00 por
cotq, equivalente aumdividendyield de 14,64% ao ano.

O CPTIN possui um spread marcado a mercado (MTM) de IPCA + 9,43%, com spread-over B de
2,11%, durationde 4,10 anos.

Itad Fl de Infraestrutura IPCA ¢ IFRAII

O fundo busca retorno de longo prazo superior ao dos titulos publicos federais atrelados &
inflagdo com duration equivalente, almejando um spread entre +0,5% e 1,0% ao ano. Esses titulos
puablicos federais estdorelacionados aos setores de infraestrutura.

O fundo teve inicio em janeiro de 2020, possui patriménio liquido de R$ 2,0 bilhdes, cobra taxa de
administragdo de 0,85% ao ano e ndo cobra taxa de performance. A XP Investimentos atua como
formadora de mercado, e a base de cotistas € composta por 34.141 investidores.

O fundo estd 100% alocado em crédito privado, com um spread médio dos titulos privados
sobreaNTN-Bde +1,06% e durationde 5,57 anos.

Itad Fl de Infraestrutura CDI « IFRIT]

O Fundo tem como objetivo gerar retorno de longo prazo superior ao CDI, com um spread
estimado entre +0,5% e 1,0% ao ano. Para isso, investe em titulos privados isentos de imposto de
renda, com foco em temas relacionados aos setores de infraestrutura.

O IPO do Fundo ocorreuem 12 de junho de 2024, com uma captagdo total de R$ 1bilhéo, incluindo o
lote adicional. A oferta j& contou com uma base diversificada de cotistas, com mais de 12 mil
investidores participantes.

O Fundo estd com 94% de seu PL alocado em crédito privado, a uma taxa média a mercado de
CDI+0,96% aoanoeumdurationde 5,6 anos.
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Para viabilizar a estrutura do Fundo, a gestdo realiza uma operagdo de derivativos denominada
Contrato Futurode Cupomde IPCA (DAP), convertendo sinteticamentea remuneracéio atrelada
aolPCAparaCDI.

Sparta FI — Infra IPCA « JUROII

Trata-se de um fundo de renda fixa que aloca seus recursos em debéntures de infraestruturag,
com meta de retorno entre 1,5% e 2,5% ao ano acima do Tesouro IPCA. Seu patriménio liquido é de
R$ 2,1 bilhdes e conta com pouco mais de 90 mil cotistas.

O dltimo rendimento foi de R$ 1,00 por cota, resultando em um dividend yield de 11,6% nos
Gltimos12meses.

A expectativa de distribuicdo para o primeiro semestre de 2025 foi ajustada para que fique em
linha com o carrego da carteirg, estimado em torno de R$ 1,00 por cota. A gestora ressalta que a
manutencdo das distribuicdes depende das condigdes de mercado, uma vez que seus fundos
possuem uma cldusula em regulamento que impede distribuigées abaixo do valor patrimonial
deR$ 100,00 por cota.

A taxa de carrego da carteira é de IPCA + 8,9% ao ano. A duration da carteira é de 3,0 anos,
enquanto adurationdo spread de crédito éde 5,0 anos.

Kinea Infra « KDIFI]

Trata-se do fundo de infraestrutura daKinea, que iniciou suas atividades em abril de 2017. O fundo
cobra taxa de administragdo de 1,07% ao ano, possui patriménio liquido de R$ 2,6 bilhdes, cota
patrimonial precificadaem R$ 126,08 e conta com umabase de mais de 43 mil cotistas.

O dltimo rendimento distribuido foi de R$ 1,28 por cota, equivalente a um dividend yield de 1,02% no
més. A taxa média ponderada de compra/emisséo é de IPCA + 7,75%, e a duration da carteira é de
5,54 anos. Atualmente, 97%do portfélio estaalocadoem debéntures deinfraestrutura.
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Bocaina FIC Fl-Infra « BODBII

Trata-se de um fundo de Renda Fixa de Crédito Privado que busca a valorizagdo por meio de
ativos de renda fixa, com énfase em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura, além da
obtencdo de ganho de capital por meio da venda desses ativos via mercado secunddrio.

O patriménio liquido (PL) do fundo é de R$ 554 milhées, com uma base de pouco mais de 23 mil

cotistas. A duration média das debéntures é de 5,5 anos. Atualmente, 95% do PL estd alocado
emdebéntures.

Inter Infra FIC « BIDBII

Fundoderenda fixa doBanco Inter, tem um patriménio liquido de R$ 207 milhées, cobra taxade
administragdode 0,80% a.a. e ndo hd taxa de performance. Objetiva ter um retorno alvo da NTN-
B +1%-15% a.a. Além de sua base de cotistas ser composta por cerca de 13 milinvestidores.

Ao todo sdo 50 emissores no portfélio, a duration da carteira é de 5,2 anos.

OcarregodacarteiradoFundoédeIPCA+ 8,37%.

Bradesco Fl-Infra ¢ BINCI]

Trata-se de um fundo de investimento em ativos de infraestrutura do Bradesco, com
indexacéio ao CDI e objetivo de retorno entre CDI + 0,5% e 1,0% ao ano. Seu patrimdnio liquido
atual édeR$ 506 milhdes, com cota patrimonial de R$106,55.

Atualmente, o fundo conta com 6.786 cotistas. A taxa de carrego da carteira &€ de CDI + 0,58% ao
ano, com duration de 4,9 anos e volume médio didrio negociado (ADTV) de R$ 977 mil.

A Gltima distribuigdo foi de R$ 1,60 por cota, o que equivale a uma taxa de CDI + 3,91% e um
dividendyield anualizado de19,8%.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e é responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacodes, projecdes, estimativas e opinides, néo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegées e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das
informagdées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pablico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagoes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estéo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéo CVM ne 20/2021.

As decisoes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuigdo ndo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangées civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparacéo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa néo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, 0 analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 8204)
declara que (i) é o responsével principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de formaindependente, inclusive comrelagéo &
INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para
dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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