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Demonstragdo de Resultados

O Volkswagen esté no segmento S3 do BC e apresenta uma nota elevada, sendo penalizado somente em Margem
Financeira Bruta, que mede a Receita de Intermediag¢do Financeira menos a Despesa de Intermediagdo
Financeira.

BANCO VOLKSWAGEN 5.A.

Segmento 53 53 53 53 53
Rendas com Crédito 3.315.668,00 1.610.770,00 3.168.145,00 1.554.465,00 2.753.862,00
Receita com TVIM 117.007,00 63.062,00 128.835,00 73.147,00 83.880,00
Cambio + Derivativos 21.963,00 -28.985,00 85.440,00 56.595,00 20.059,00

Rec. Intermediacdo Fin. 3.466.024,00 1.651.011,00 3.397.928,00 1.689.701,00 2.888.400,00

Resultado Int. Fin 435.532,00 196.652,00 549.864,00 285.405,00 152.832,00
Rec. Prestacdo Servicos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Tarifas Bancarias 127.932,00 60.343,00 1159.310,00 34.687,00 81.120,00

Resultado Operacional 220.045,00 60.853,00 114.255,00 64.722,00 128.220,00
EBT 216.502,00 72.321,00 97.173,00 57.870,00 112.743,00
IR e CSLL -82.208,00 -29.381,00 -126.840,00 -103.855,00 38.407,00
Lucro Liguido 134.254,00 42.540,00 -25.667,00 -45.986,00 151.156,00
Carteira Expandida 39.596.223,00 37.950.314,00 36.839.217,00 34.868.814,00 34.125.524,00

Peso Metodologia Ratio Qualidade Bancaria

20% Margem Financeira Bruta 0%

15% Margem Financeira Liquida 15%

10% Indice de Eficiéncia 10%

10% | Spread Liquido 10%

10% Crescimento do Lucro Liquido 10%

10% Custo do Crédito (PDD S0+ como % da Receita de Crédito) 10%

15% Provisdo sobre Carteira Expandida 15%

10% Rendas com Crédito / Carteira Expandida 10%

100% 80%
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Carteira de Crédito

A carteira de crédito vem se expandindo consistentemente, concentrando-se em Veiculos no segmento Pessoa
Fisica e em Investimentos, Recebiveis e Infraestrutura no segmento Pessoa Juridica. Por rating, a concentragéio E-H
éde4,1%, e pordiversificagdo regional, adistribuigdo é equilibrada.

BAMNCO VOLKSWAGEMN 5.A. |

Emprést Emprést Razao
imocom  imo sem o Cartao — PFfCart
Total PF Consign  consign  Weiculos ,,I 2% de et Dutros Exterior f
agaoem  agao em aa Credito Aprt Expandi
Folha folha da
15.722.5
15.842.776 36.574 B3.233 89 - - - - - 40,01%
ICP 0.23% 0.53% 5924% 0,00% 0,00% 0, 00%: 0,00% 0,00%
Inadimplénci

aBC 5,305 5, 70% 5,00% 1,608 7a0Rb 1,00% 3,30% 3,305

IRM  0,01%  0,04%  4,96%

HHI  3B.50%
; g Opc/ g Razao
Total Pl Capital Investim Gheqnfe Recebis B D‘I:I‘IJ:D'S Infra/De Rural H_ahlta:: Fl/Cart.
de giro ento Especial ] Creditos SV, ional &
Big Expandida
15.083.2 3.700.51
23.753.448 151278 B2 - 5 - 54071 T24.324 - - 59,99%

ICP 0,81%  80,34% 0,00%  1558% 0,00% 0,23% 3,05% 0.00% 0, i
Inadimplénci
aBC 5,00 0.70%  14,90% 190% 0,30% 4,30% 0,80% 0,405 1, 70%

mn  oors [08e% ooow| oaon | oook ook oo

HHI  &7.07%
Cart. Exposigao
Expandida R A - - B £ £ . o Exterior
10.383.7 15.1026 4.681.64 2.651.85 1.100.98
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Capital Regulatério

Os niveis de capital do banco encontram-se pouco acima do requerido pelo BC, e abaixo de sua média histérica.
Como o banco se concentra nofomento de crédito aos segmentos citados acima, a exposigéo em termos de risco
de mercado para o banco se daatravés de derivativos de ajuste de crédito para balanceamento da carteira.

Ratio Composto Ponderado

Indicadores Peso | NOTA

Capital Principal (CET1) | o504 0%
RWA Total

20% | 20%
PL Referéncia 15% 0%
indice de Basileia 15% | 0%

indice de Alavancagem | 10% | 10%
indice de Imobilizagao 5% | 59

RWA de Crédito 50 5%
RWA de Mercado 5% g
100% QLo

Indicadores de Risco

~34.781.639

32.010.854

18,61% 18,16%
10,58%

15,13% 15,55%
12,37% e 11,63% gg | 1293% 150 [ | 13
8,10%

06.24 03.24 12.23 09.23 06.23 03.23 12.22 09.22 06.22 03.22 12.21 09.21 06.21 03.21 12.20 09.20 06.20 03.20 12.19 09.19 06.15 03.19

s Patriménio de Referéncia para Comparagdo com o BWA s RWA para Risco de Crédito s Basiléia Razao de Alavancagem

Conclusdo

Observamos o desempenho do Volkswagen como consistente, com aressalva sobre os niveis de capital regulatério
feitas acima. Comisso, nossa visdo paraobanco é de alocagéio até os limitesdoFGC.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e é responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacdes, projecdes, estimativas e opinides, néo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegées e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das
informagées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pablico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagoes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estéo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéo CVM ne 20/2021.

As decisoes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuigdo ndo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangées civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagédo de reparagéo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa néo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, 0 analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 8204)
declara que (i) é o responsével principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de formaindependente, inclusive comrelagéo a
INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para
dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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