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Decis@o da Assembleia de credores

O Grupo Casas Bahia (BHIA3), em assembleia de credores realizada nesta terga-feira (03),
conseguiu chegar a um acordo com os detentores da 20 emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) para evitar o vencimento antecipado de umadivida de R$ 420 milhdes.

A reunido foi convocada pela securitizadora Opea para deliberar sobre uma possivel
antecipagéo dos vencimentos de um Certificado de Recebiveis Imobiliérios (CRI) que possui
lastro na 82 emissdo de debéntures da varejista, depois que a S&P Global Ratings rebaixou a
nota de emissdo de CRIs da Opea de brAA- para brA-, jd que uma das cldusulas restritivas da
emissdo estabelecia que os financiadores poderiam antecipar a cobranga caso a avaliagéo de
ratingdavarejistacaisse.

Para chegar a esse acordo, a varejista ofereceu aumentar a remuneragdo dos titulos em 0,55%,
além de um prémio equivalente a 0,25%, multiplicado pelo prazo médio ponderado
remanescente (duration), calculado sobre o saldo do valor nominal unitério dos CRI.

Recentemente o Grupo Casas Bahia fez um follow on para fortalecer sua estrutura de capital.
Entretanto, o montante captado foi abaixo do esperado. A varejista esperava levantar R$ 1bilhéo
e conseguiu captar apenas R$ 622 milhées na operagdo. De |G para cd, as agdes da companhia
acumulam queda de mais de 40%, cotadasemR$ 0,63 no fechamento do Gltimo pregdo.

A ndo antecipagdo do vencimento da divida, embora tenha trazido certo alivio de curto prazo
para o Grupo Casas Bahig, impactarda na despesa financeira da companhia. Vale lembrar que a
companhia também tem R$ 1,2 bilhdo de dividas a vencer no ano que vem, com o Bradesco e
com o Banco do Brasil, que devem envolver uma renegociagdo de condigdes. No entanto, para
que isso ocorra, a companhia precisa comegar a trazer resultados das medidas em
implantagéo que fagam com que a varejista volte a gerar caixa.

L V N T Ivhtcorp.com.br 02



DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (INSIDE) declara que participou da elaboragdo do presente relatério de andlise e é responsdvel por sua
distribuig@o exclusivamente em seus canais autorizados, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem
clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretacées, projecoes, estimativas e opinides, néo constituindo oferta de
compra ou de venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foramn acompanhados da indicagéo de
suas fontes e as projegoes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas néo respondem pela veracidade das
informagées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao publico em geral, especialmente
perante a Comissdio de Valores Mobiliérios (CVM).

As informagées, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estéo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobilirios. Em cumprimento ao artigo 16, I, da referida Resolugéo CVM n° 20/2021.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproduc¢do ou distribuicdo néo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparagdo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n°® 9.610/98, além da cobranga de multa ndo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, o analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob 0 n°2947)
declara que (i) é o responsével principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive comrelagéo &
INSIDE.

L V N T Ivhtcorp.com.br

03



Administrator | caio.agiani@banrisul.com.br

LEVANTE

www.levanteideias.com.br

S| sane

N D

www.lvntcorp.com.br

LEVANTE | {57 crert

www.levanteasset.com.br



