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Semana em revisdo

» Abertura de postos de trabalho nos EUA cai para 8,8 milhdées, mostra relatério Jolts;

» Confiangado consumidor dos EUA tem leve queda em agosto;

» Segunda estimativa do PIB dos EUA no 2° trimestre aponta alta 2,1%, abaixo do esperado;

» Nuacleo da inflagdo do consumo (PCE) dos EUA sobe 0,2%em julho ante junho e 4,2% ante 2022;

» Pedidos de auxilio-desemprego nos EUA caem para 228 mil na semana,_abadixo da estimativa;

» EUA: Payrollndo-agricolavem acima do esperado;

» Tribunal de apelagdo dos EUA fica do lado da Grayscale e abre caminho para aprovagdo de

ETF de bitcoin & vista;

» Cotas do GBTC disparam 17% apods vitdéria da Grayscale na justica;

» Bitcoin opera em forte queda apds SEC adiar deciséo sobre ETF da BlackRock e de outras

gestoras;
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https://www.infomoney.com.br/economia/abertura-de-postos-de-trabalho-nos-eua-cai-para-88-milhoes-mostra-relatorio-jolts/
https://forbes.com.br/forbes-money/2023/08/confianca-do-consumidor-dos-eua-tem-leve-queda-em-agosto/
https://www.infomoney.com.br/economia/segunda-estimativa-do-pib-dos-eua-no-2o-trimestre-aponta-alta-21-abaixo-do-esperado/
https://www.infomoney.com.br/economia/nucleo-da-inflacao-do-consumo-pce-dos-eua-sobe-02-em-julho-ante-junho-e-42-ante-2022/
https://www.infomoney.com.br/economia/pedidos-de-auxilio-desemprego-nos-eua-caem-para-228-mil-na-semana-abaixo-da-estimativa/
https://br.investing.com/news/economic-indicators/eua-payroll-naoagricola-vem-acima-do-esperado-desemprego-sobe-1151654
https://valor.globo.com/financas/criptomoedas/noticia/2023/08/29/tribunal-de-apelao-fica-do-lado-da-grayscale-em-caso-sobre-etf-de-bitcoin-vista.ghtml
https://www.criptofacil.com/cotas-do-gbtc-disparam-17-apos-vitoria-da-grayscale-na-justica/
https://www.infomoney.com.br/mercados/criptos-hoje-bitcoin-opera-em-forte-queda-apos-sec-adiar-decisao-sobre-etf/
https://www.infomoney.com.br/mercados/criptos-hoje-bitcoin-opera-em-forte-queda-apos-sec-adiar-decisao-sobre-etf/
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Overview de mercado

Durante uma semana marcada por considerdvel volatilidade, presenciamos uma reviravolta
significativa no cendrio institucional do mercado de ativos digitais, com a justica dos Estados Unidos
proclamando a vitdéria da Grayscale sobre a SEC. Esse processo remonta & recusa concedida pela
SEC ao pedido de conversd@o do fundo GBTC em um ETF Spot, essa recusa ocorreu em junho de 2022,

quando a Grayscale optou por uma abordagem juridica para contestar a decisdo.

O processo em questdo teve a Grayscale como a parte vitoriosa, aumentando o otimismo de uma

aprovagdo iminente no mercado, o que impulsionou 0 BTC a aumentar em +7%.

No entanto, o aumento ndo se sustentou, pois os ganhos foram revertidos & medida que a SEC adiou

a decis@o sobre os outros ETFs na fila para aprovagdo.

No final das contas, tanto o BTC quanto o ETH encerraram em queda, enquanto o S&P500 e o Nasdaq

avangaram 2%.

‘ : Desempenho semanal: Institucional vs cripto
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Overview de mercado

A evolucdo do processo da Grayscale desempenha um papel crucial no tabuleiro da busca pela
aprovacgdo do ETF Spot. De fato, a jogada que resultou na aprovagdo coloca a SEC em uma posicéo

extraordinariaomente desconfortével, com a aprovagéo sendo a opgdo "menos ruim” disponivel.

Um dos indicadores mais antigos do mercado, o desconto do fundo GBTC em relagdo ao precgo de
mercado incluido nas cotas, foi amplamente afetado pelo evento, diminuindo sua taxa de -24% para

-17%em apenas um dia.

A reducdo do desconto é um fator altamente positivo, uma vez que sinaliza o otimismo dos
investidores em relagéo & maior demanda pelo veiculo de investimento como uma maneira de se

expor ao Bitcoin e, por conseguinte, uma busca mais intensa pelo préprio Bitcoin.

o Meétricas Grayscale Bitcoin Trust:

=== GBTC Discount to NAV
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Fonte: CryptoQuant & YahooFinance.
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Semana pela frente

O Discurso presidente ECB Christine Lagarde, segunda-feira;

O PMI Industrial EUA, quarta-feira;

Ao contrdrio da Gltima semana, teremos uma agenda econdémica um tanto quanto mais pacata
diante de apernas 2 eventos de magnitude considerdvel, sendo eles, o discurso de Christine

Lagarde, presidente do Banco Central Europeu, e a divulgacdo do PMI, indice responsdével por

mensurar a atividade industrial americana.
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Destaques Cripto da Semana Anterior
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Destaques Cripto da Semana Anterior
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Andlises Fundamentais

U Macro

Durante esta semanaq, diversos dados econdédmicos foram divulgados, incluindo os ndmeros
relativos ao PCE, um indice inflaciondrio de grande relevéncia para o FED. Esses nUmeros estavam

em conformidade com as estimativas, que previam um aumento para 3,3% navariagdo anual.

Embora os dados estejam alinhados com as projegées do mercado, eles destacam o desafio

enfrentado pelo FED para atingir seu objetivo, que foi reforcado em varias ocasides, de retornar a

inflagdo & sua meta.

A alta do PCE representou a maior variagdo positiva do indice nos ultimos 13 meses e ilustra as
diversas fases do combate d inflagdo. O verdadeiro desafio para o Federal Reserve comega agora,
em uma economia que possui pouca margem para reducdo da liquidez e uma inflagdo

persistente que ainda estd distante da meta estabelecida.

c: Evolugao PCE e Core PCE:
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Andlises Fundamentais

U Macro

Juntamente com os dados do PCE, as informagdes sobre o mercado de trabalho e a revisdo do
PIB apontaram na mesma dire¢do, evidenciando a inevitdvel press@o interna que estd sendo
exercida sobre a economia em um ambiente de taxas de juros elevadas. Os indicios de
enfraquecimento do crescimento econdémico foram interpretados como um sinal do término do
ciclo de aumentos das taxas de juros, levando a precificagdo de uma manutencdo na reunido

deste més, com uma probabilidade atingindo o seu pico de 94%.

Apesar da probabilidade de manutencdo ser maijoritdria, ela difere das declaragdes diretas feitas
por Jerome Powell, o presidente do FED. Em seu discurso em Jackson Hole no més passado, Powell
adotou uma abordagem determinada em relagdo ao aperto monetdrio, reforcando o

compromisso com a meta de inflagdo.

‘ : Probabilidades taxa alvo juros americanos:
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Andlises Fundamentais

0 On Chain

O cendrio do volume de negociag@o de BTC em exchanges spot continua reduzido, mesmo
com as noticias positivas relacionadas a corrida de aprovagéo dos ETFs. Na Gltima semana,
em um momento anterior a noticia da vitéria judicial da Grayscale contra a SEC, o volume
didrio de negociagdo de Bitcoin nas maiores exchanges atingiu o seu menor nivel desde

janeiro.

A conjuntura se relaciona diretamente com a liquidez inexistente no mercado,
exemplificando que o ponto de inflexdo do mercado deve ocorrer simultineamente com a

mudancga direcional da politica monetdria americana.

c Volume de negociac¢ao spot Bitcoin:
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Overview Téchico | Bitcoin

Expectativa

O Bitcoin apresentou um leve movimento de baixa, negociando abaixo da regiGo da média
de 200 periodos. Com isso, mantendo os principais pontos, como resisténcias os U$ 26.600 e
por Gltimo os U$ 28.400. J& para os suportes, U$25.500 e mais abaixo os U$ 24.400. Dito isso,

Acreditamos numa continuacgédo do movimento atual de baixa para a semana.

BTC/BUSD 1D & (025,975.77H 26, 102.01 L 25,820.73 C25,882.86-0.35% ) - | +| Moving Average A [200] (27,576.52), Moving Average A [21] (26,490.84), Mogo Medias [True True True] (26,524.99 27,254.50)
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Fonte: Profitchart/ Elaboragdo: LVNT Inside Corp

Principais Pontos Cendriode Alta

28.400 Em um cendrio de alta para o ativo &€ de se
Pivot Alta ;(75288 esperar que rompa a regido dos U$ 26.600 e
Atual 25:882 teste as médias mdveis como suporte.
25.500
Pivot Baixa 24.400
22.800
Cendrio de Baixa

Indicadores Relevantes Para o cendrio de baixa, elencamos um

o IFR (9) 38{00 primeiro nivel na regido dos U$ 25.500, caso
Tendéncia (Curto Prazo) Baixa

Tendéncia (Longo Prazo) Baixa rompido o movimento ganha for¢ca até os

Volume Financeiro  13.569.830 proximos suporte em U$ 24.400.
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Overview Téchico | Ethereum

Expectativa

O Ethereum apresentou um leve movimento de baixa, negociando abaixo da regido da
meédia movel de 200 periodos. Com isso, mantendo os principais pontos sobre o ativo,
temos os U$ 1.640 e U$ 1.780 como resisténcias e para os suportes, temos os U$ 1.570 e U$
1.420. Como expectativa, podemos esperar uma continuidade para a semana, com isso
temos um viés de baixa para Ethereum na semana com a média de 200 servindo de

resisténcia.

ETH/BUSD 1D & (0 1,626.03H 1,644,721 162822 € 1,624.16-0.11% ) [ [+ A [200) (1,802.45), A [21] (1,675.92), Maga Medias [True True True] (1,675.06 1.721.92)
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Fonte: Profitchart/ Elaboragdo: LVNT Inside Corp

Principais Pontos Cendriode Alta

1.780 Em um cendrio de alta para o ativo &€ de se
PivotAlta 1.700 esperar que rompa a regido dos U$ 1.640 e
Atual 12:2 teste a regi@o das médias mbveis curtas
1.570 como resisténcia.
Pivot Baixa 1.500
1.420

Cendriode Baixa

Indicadores Relevantes Para o cendrio de baixa, elencamos um

o IFR (9) 37{00 primeiro nivel na regiéo dos U$ 1570, caso
Tendéncia (Curto Prazo) Baixa ) ) )
Tendéncia (Longo Prazo) Baixa rompido o movimento ganha forga até o

Volume Financeiro ~ 10.089.928 proximo suporte em U$ 1.500.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”) declara que participou da elaboragdo do presente relatério de andlise e é responsavel por
sua distribui¢éio exclusivamente em seus canais autorizados, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com
linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretagdes, projecées, estimativas e opinides, ndo
constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor mobiliério. Além disso, os dados factuais foram
acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegdes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e

metodologia adotadas.

Todas s informacdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagbes publicas, de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes
aqui contidas néo séo incertas ou equivocadas no momento de sua publicacdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem
pela veracidade das informagdes do contelido, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pablico em

geral, especialmente perante a Comissdo de Valores Mobiliérios (“CVM”).

As informagées, opiniées, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se & data presente e estdo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagéo no sentido de atualizagéo ou revisdo
com respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cddigo de
Conduta da Apimec para o Analista de Valores MobiliGrios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugdo CVM n°

20/2021.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras ssmpre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferénciaq,
amparado por profissiondis ou empresas habilitadas paraessa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de

atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducgéo ou distribuicéio ndo
autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a
obrigagdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranga de multa

ndo compensatéria de 20 (vinte) vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugéo CVM n® 20/202], o analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o
n°2947) declara que (i) & o responséavel principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagdes nele
contidas refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente,

inclusive com relagéo & INSIDE.
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